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1.CONCEPTUL DE INVESTITIE 
 Investiţia reprezinta: efortul financiar actual făcut 

pentru un viitor mai bun, creat prin dezvoltare şi 
modernizare, având ca sursă de finanţare renunţarea 
la consumuri actuale sigure, dar mici şi 
neperformante, în favoarea unor consumuri viitoare 
mai mari şi într-o structură modernă, mai aproape de 
opţiunile utilizatorilor, dar probabile. 

 Concluziile definitiei: 

     1. Investiţia este un efort actual, care, ca orice efort, 
trebuie dimensionat, previzionat şi argumentat pentru 
a fi susţinut de către cei care trebuie să-l facă . 

     2. Investiţia vizează un viitor mai bun, care trebuie 
conturat ştiinţific şi realist, prin studii complexe (nu 
numai de marketing), pertinente. 

     3. Sursa de finanţare a investiţiilor o reprezintă 
renunţarea la consumuri actuale posibile şi sigure, în 
favoarea unor consumuri viitoare, mai mari, mai 
performante, dar probabile. 



Alte definitii 

• În sensul cel mai larg acceptabil al noţiunii, prin 
investiţie se înţelege totalitatea resurselor 
financiare alocate pentru a obţine venituri (de 
regulă profituri) viitoare mai mari. 

• În sens mai restrâns (abordare contabilă), prin 
investiţie se înţeleg resursele financiare 
utilizate pentru achiziţionarea  de noi active 
fixe sau pentru modernizarea celor existente. 

• În sens monetar, prin investiţie se înţelege, 
decizia de a imobiliza un capital şi a-l utiliza 
pentru o rentabilitate mai bună în viitor. 

 



Sfera de cuprindere 

1. Sfera lărgită, reprezentată de: 

- investiţiile financiare, ce constituie plasamente de 
capital cu scopul de a obţine un anumit profit; 

- cumpărarea de acţiuni sau de alte titluri de valoare, 
plasamentele de sume băneşti la bănci, în scopul de a 
obţine dividende, dobânzi şi respectiv profituri, 
reprezentand tot investiţii financiare. 

2. Sfera restrânsă, reprezentata de :  

- investiţii de capital, care constituie, suportul material al 
creşterii economice  şi al dezvoltării  activităţilor 
social - culturale în orice ţară din lume. 

 



Investitia de capital - definitie 

• Investiţiile de capital reprezintă 

totalitatea cheltuielilor prin care se 

creează sau se achiziţionează noi 

capitaluri fixe, productive sau 

neproductive, se dezvoltă, se 

modernizează şi se reutileaza cele 

existente. 

 



Alte definitii ale investitiei 

Din altă perspectivă, investiţiile pot fi definite, ca 
fiind: 

• un plasament pe termen lung pentru 
modernizare şi dezvoltare; 

• o alocare de resurse, de capitaluri 
economisite, pentru modernizare şi 
dezvoltare; 

• o majorare a patrimoniului organizaţiei sau 
modernizarea acestuia prin activele fixe 
realizate prin investiţii; 

• un proces economic complex, generator de 
alte procese, unele şi mai complexe. 



Categorii de investitii 
– plasamentele, care reprezintă achiziţia 

unor bunuri sau valori ce există în 

economie, schimbându-se doar 

proprietarul; 

– investiţiile destinate creării de noi 

bunuri, sau refacerea şi 

modernizarea celor existente, activele 

fixe nefiind un scop în sine, ci 

urmărindu-se ceea ce se obţine în viitor 

cu acestea. 

 



CARACTERISTI INVESTITIE 
Decizia de investire  marcheaza: 

• o imobilizare de capital ,  

• o activitate pe un segment al pietei,  

• angajarea unei cantitati de resurse naturale, umane, 
banesti,  

• initierea si intretinerea unor relatii cu firme din 
ramuri de activitate conexe, a caror cifra de afaceri 
este influentata pozitiv. 

Notiunea de investitie implica 3 elemente definitorii: 

• durata- fiecare proiect are o durata de viata in decursul 
careia parametrii economici au o evolutie descrisa intr-
un tablou de flux de numerar 

• risc – rezulta din efectele asteptate  

• eficienta – intreprinzatorul accepta schimbarea unor 
disponibilitati de resurse pentru o serie de efecte 
viitoare care sa fie superioare cheltuielilor initiale. 



Investitii in Romania 

In Romania se pot realiza trei categorii de 

investiţii: 

• Investiţii proprii - româneşti, autohtone 

• Investiţii mixte - cu capital românesc şi 

străin 

• Investiţii străine - cu capital extern 

 



2. TIPOLOGIA INVESTITIILOR 
1. După natura lor: 

• investiţii corporale (în active fixe); 

• investiţii necorporale (în fonduri de comerţ, licenţe); 

• investiţii financiare (titluri financiare, împrumuturi pe 
termen lung etc.); 

2. După natura efectelor scontate: 

• investiţii productive; 

• investiţii neproductive; 

3. După locul în care se realizeaza: 

• interne; 

• externe (participare cu fonduri la formarea capitalurilor 
altor firme, pentru diversificarea activităţii); 

4. După influenţele pe care le au asupra patrimoniului: 

• investiţii de menţinere; 

• investiţii de expansiune; 

 



5. După resursele financiare utilizate: 

• investiţii finanţate din surse proprii; 

• investiţii finanţate din surse împrumutate; 

• investiţii finanţate din surse mixte; 

 

6. Din punctul de vedere al relaţiilor ce se 
stabilesc între întreprinzător şi sursa străină de 
resurse : 

• investiţii străine directe - când agentul finanţator 
străin capătă şi posibilitatea de a lua decizii şi de 
control asupra proiectului pe linie managerială, 
tehnologică, de marketing; 

• investiţii străine de portofoliu – reprezinta un 
plasament pur financiar, fără alte implicaţii în viaţa 
proiectului; 

 



7. După scop: 

• investiţii de înlocuire (de menţinere); 

• investiţii de modernizare, dezvoltare, expansiune; 

• investiţii strategice (pentru fuziuni, şi altele). 

8. După rolul funcţional pe care îl joacă în cadrul 
proiectului: 

• investiţii directe – sunt acele cheltuieli legate funcţional 
de obiectivul care se edifică. Sunt acele consumuri de 
resurse care se materializează în obiectele de bază ale 
proiectului: secţii de producţie, spaţii de depozitare etc., 
care concură nemijlocit la realizarea scopurilor ce se 
realizează; 

• investiţii colaterale – sunt cheltuielile de resurse legate 
funcţional de investiţia directă . Destinaţia lor este de a 
crea condiţii normale de funcţionare a obiectivului, de a 
asigura infrastructura şi utilităţile necesare (energie, apă 
etc.); 

• investiţii conexe – sunt cele finalizate  în alte obiective 
economice (în amonte) pentru a asigura viitorului obiectiv 
materiile prime  necesare desfăşurării procesului de 
producţie;  

 



9. După structura cheltuielilor: 

• cheltuieli pentru lucrări de construcţii-
montaj; 

• alte cheltuieli (utilaje şi instalaţii, proiectare, 
asistenţă tehnică); 

 

10. După stadiul în care se găsesc: 

• investiţii în curs de execuţie; 

• investiţii terminate; 

 

11. După forma de proprietate: 

• investiţii private; 

• investiţii publice; 

 



12. După modul de execuţie: 

• investiţii executate în antrepriză; 

• investiţii executate în regie proprie; 

• investiţii executate mixt. 

 

13. După natura activelor create prin investiţie: 

• investiţii reale (proprietăţi, bunuri, echipamente 

etc.); 

• investiţii financiare (titluri de valoare, 

plasamente bancare etc.); 

 



14. După cauzele care le generează: 

• investiţii productive (de menţinere, de 

expansiune, de modernizare, de inovare); 

• investiţii obligatorii (impuse de angajator, de 

reglementările existente, etc.); 

• investiţii strategice (ofensive sau defensive); 

15. După structura tehnologică interna: 

• investiţii în active fixe (echipamente, montaj, 

teren,construcţii şi amenajări, alte active fixe); 

• cheltuieli preliminarii (proiectare, formare 

personal, licenţe, know-how) 

• fond de rulment (capital de lucru); 

 



16. După gradul de risc: 

• investiţii cu risc minim, respectiv investiţiile 
garantate de stat, de importanţă naţională; 

• investiţii cu risc mic, cele cu amploare redusă, 
recuperabile în 2-3 ani; 

• investiţii cu risc mediu, cele care antrenează 
schimbări tehnologice în organizatii existente, 
sau noi capacităţi de producţie recuperabile în 3-
4 ani; 

• investiţii cu risc ridicat, care vizează sporirea 
capacităţilor existente cu peste 50%, sau proiecte 
de mai mare anvergură, cu durata de viaţă 
economică de până la 25 de ani; 

• investiţii cu risc foarte ridicat, concretizate în 
tehnologii noi cu soluţii din cercetare neverificate 
practic, sau în produse noi cu rezultate incerte. 

 



Caracteristici proiect de investitii 

• element de voluntaritate: este vorba de o 
activitate decisa de o instanta, intr-un anumit 
scop 

• element timp: este o activitate ce se va 
derula in timp 

• element de complexitate: este o activitate 
complexa care necesita resurse diverse si o 
planificare in timp 

• element de finalitate: obiectivul asteptat este 
de natura economica 

 



3. OPTIUNI PENTRU INVESTITII 

 Momentul în care se ia decizia de a se 
realiza o investiţie, indiferent de natura şi 
amploarea ei, este unul de mare 
importanţă în viaţa organizaţiei;  

 decizia de investitii este una dintre 
deciziile manageriale cele mai încărcate de 
responsabilitate, deoarece  investiţiile: 

• vizează viitorul,  

• obiectivele strategice ale organizaţiei,  

• interesele acesteia pe termen lung. 



• Decizia de investitii se ia la nivelul cel mai înalt 
al ierarhiei manageriale, nivel ce trebuie corelat 
cu sursa de finanţare, cu dreptul celor care oferă 
practic fondurile pentru finanţarea investiţiei. 

• O investiţie are impact asupra tuturor 
elementelor sistemului organizaţiei: 

 sistemul organizatoric,  

 sistemul informaţional,  

 sistemul decizional,  

 sistemul metodelor şi procedeelor de 
management , 

 şi asupra tuturor funcţiilor organizatorice, 

de unde rezulta dificultatea formulării opţiunii 

pentru investiţii.  

 



Construcţia oricărei strategii investiţionale se 
fundamenteaza pe raspunsurile la intrebari ca: 

 

• De ce trebuie investiţia? 

• Ce urmează să se facă? 

• Cu ce fonduri se va finanţa investiţia? 

• Care sunt modalităţile în care se va realiza? 

• Cum se va face evaluarea a ceea ce s-a propus să se 
realizeze (inclusiv evaluarea riscului)? 

• Care este raportul între efort / efect pe termen lung? 

• De ce s-a ales varianta respectivă de investiţie? 

 

În funcţie de răspunsurile posibile la aceste întrebări, se va 
stabili gradul de realism şi de eficienţă economică a 
strategiei investiţionale, a activităţii viitoare a organizaţiei, 
gradul de risc în procesul investiţional. 

 


