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1.CONCEPTUL DE INVESTITIE

» Investitia reprezinta: efortul financiar actual facut
pentru un viitor mai bun, creat prin dezvoltare si
modernizare, avand ca sursa de finantare renuntarea
la consumuri actuale sigure, dar mici si
neperformante, in favoarea unor consumuri viitoare
mai mari si intr-o structura moderna, mai aproape de
optiunile utilizatorilor, dar probabile.

» Concluziile definitiei:

1. Investitia este un efort actual, care, ca orice efort,
trebuie dimensionat, previzionat si argumentat pentru
a fi sustinut de catre cei care trebuie sa-l faca.

2. Investitia vizeaza un viitor mai bun, care trebuie
conturat stiintific si realist, prin studii complexe (nu
numai de marketing), pertinente.

3. Sursa de finantare a investifiilor o reprezinta
renuntarea la consumuri actuale posibile gi sigure, in

favoarea unor consumuri viitoare, mai mari, mai
performante, dar probabile.



Alte definitii

* In sensul cel mai larg acceptabil al notiunii, prin
iInvestitie se intelege totalitatea resurselor
financiare alocate pentru a obtine venituri (de
regulé’ profituri) viitoare mai mari.

- In sens mai restrans (abordare contabild), prin
iInvestitie se inteleg resursele financiare
utilizate pentru achizitionarea de noi active
fixe sau pentru modernizarea celor existente.

- In sens monetar, prin investitie se intelege,
decizia de a imobiliza un capital si a-| utiliza
pentru o rentabilitate mai buna in viitor.



Sfera de cuprindere

1. Sfera largita, reprezentata de:

- investitiile financiare, ce constituie plasamente de
capital cu scopul de a obtine un anumit profit;

- cumpararea de actiuni sau de alte titluri de valoare,
plasamentele de sume banesti la banci, in scopul de a
obtine dividende, dobanzi si respectiv profituri,
reprezentand tot investitii financiare.

2. Sfera restransa, reprezentata de :

- investitii de capital, care constituie, suportul material al
cresterii economice si al dezvoltarii activitatilor
social - culturale in orice tara din lume.



Investitia de capital - definitie

* Investitiile de capital reprezinta
totalitatea cheltuielilor prin care se
creeaza sau se achizitioneaza noi
capitaluri fixe, productive sau
neproductive, se dezvolta, se
modernizeaza si se reutileaza cele
existente.



Alte definitil ale investitiel

Din alta perspectiva, investitiile pot fi definite, ca
fiind.:

* un plasament pe termen lung pentru
modernizare si dezvoltare;

0 alocare de resurse, de capitaluri
economisite, pentru modernizare si
dezvoltare;

* 0 majorare a patrimoniului organizatiei sau
modernizarea acestuia prin activele fixe
realizate prin investitii;

* un proces economic complex, generator de
alte procese, unele si mai complexe.




Categoril de investitii

—plasamentele, care reprezinta achizitia
unor bunuri sau valori ce exista in
economie, schimbandu-se doar
proprietarul;

—Investitiile destinate crearii de nol
bunuri, sau refacerea si
modernizarea celor existente, activele
fixe nefiind un scop in sine, ci
urmarindu-se ceea ce se obtine in viitor
CU acestea.



CARACTERISTI INVESTITIE

Decizia de investire marcheaza:
0 imobilizare de capital ,
e O activitate pe un segment al pietel,

e angajarea unei cantitati de resurse naturale, umane,
banesti,

* |nitierea si intretinerea unor relatii cu firme din
ramuri de activitate conexe, a caror cifra de afaceri
este influentata pozitiv.

Notiunea de investitie implica 3 elemente definitorii:

« durata- fiecare proiect are o durata de viata in decursul
careia parametrii economici au o evolutie descrisa intr-
un tablou de flux de numerar

* risc — rezulta din efectele asteptate

« eficienta — intreprinzatorul accepta schimbarea unor
disponibilitati de resurse pentru o serie de efecte
viitoare care sa fie superioare cheltuielilor initiale.



Investitii In Romania

In Romania se pot realiza trel categorii de
iInvestifii:

* Investitii proprii - romanesti, autohtone

* Investitii mixte - cu capital romanesc si
strain

 Investitii straine - cu capital extern



2. TIPOLOGIA INVESTITIILOR

. Dupa natura lor:
investitii corporale (in active fixe);
investitii necorporale (in fonduri de comert, licente);

investitii financiare (titluri financiare, imprumuturi pe
termen lung etc.);

. Dupa natura efectelor scontate:
investitii productive;

investitii neproductive;

. Dupa locul in care se realizeaza:
Interne;

externe (participare cu fonduri la formarea capitalurilor
altor firme, pentru diversificarea activitatii);

. Dupa influentele pe care le au asupra patrimoniului:
investitii de mentinere;
Investitii de expansiune;



5. Dupa resursele financiare utilizate:

* investitii finantate din surse proprii,;

* investitii finantate din surse imprumutate;
* investitii finantate din surse mixte,

6. Din punctul de vedere al relatiilor ce se
stabilesc intre intreprinzator si sursa straina de
resurse :

 investitii straine directe - cand agentul finantator
strain capata si posibilitatea de a lua decizii si de
control asupra proiectului pe linie manageriala,
tehnologica, de marketing;

 investitil straine de portofoliu — reprezinta un
plasament pur financiar, fara alte implicatii in viata
proiectulul;



/. Dupa scop:

 investitii de inlocuire (de mentinere);

* investitii de modernizare, dezvoltare, expansiune;
* investitii strategice (pentru fuziuni, si altele).

8. Dupa rolul functional pe care il joaca in cadrul
proiectului:

 investitii directe — sunt acele cheltuieli legate functional
de obiectivul care se edifica. Sunt acele consumuri de
resurse care se materializeaza in obiectele de baza ale
proiectului: sectii de productie, spatii de depozitare efc.,
care concura nemijlocit la realizarea scopurilor ce se
realizeaza,;

 investitii colaterale — sunt cheltuielile de resurse legate
functional de investitia directa . Destinatia lor este de a
crea conditii normale de functionare a obiectivului, de a
asig)ura infrastructura si utilitatile necesare (energie, apa
etc.);

* investitii conexe — sunt cele finalizate in alte obiective
economice (in amonte) pentru a asigura viitorului obiectiv
materiile prime necesare desfasurarii procesului de
productie;



9. Dupa structura cheltuielilor:

» cheltuieli pentru lucrari de constructii-
montaj;

 alte cheltuieli (utilaje si instalatii, proiectare,
asistenta tehnica);

10. Dupa stadiul in care se gasesc:
 investitii in curs de executie;
 investitili terminate;

11. Dupa forma de proprietate:
 investitii private;
 investitii publice;



12. Dupa modul de executie:

* investitii executate in antrepriza;
 investitii executate in regie proprie;
* investitil executate mixt.

13. Dupa natura activelor create prin investitie:
 investitii reale (proprietati, bunuri, echipamente
etc.);

* investitii financiare (titluri de valoare,
plasamente bancare etc.);



14. Dupa cauzele care le genereaza:

investitii productive (de mentinere, de
expansiune, de modernizare, de inovare);

investitii obligatorii (impuse de angajator, de
reglementarile existente, etc.);
investitii strategice (ofensive sau defensive);

15. Dupa structura tehnologica interna:

investitii in active fixe (echipamente, montaj,
teren,constructii si amenajari, alte active fixe);

cheltuieli preliminarii (proiectare, formare
personal, licente, know-how)

fond de rulment (capital de lucru);



16. Dupa gradul de risc:

investitii cu risc minim, respectiv investitiile
garantate de stat, de importanta nationala;

Investitii cu risc mic, cele cu amploare redusa,
recuperabile Tn 2-3 ani;

investitii cu risc mediu, cele care antreneaza
schimbari tehnologice in organizatii existente,
sau noi capacitati de productie recuperabile in 3-
4 ani;

investitii cu risc ridicat, care vizeaza sporirea
capacitatilor existente cu peste 50%, sau proiecte
de mai mare anvergura, cu durata de viata
economica de pana la 25 de ani;

investitii cu risc foarte ridicat, concretizate in
tehnologii noi cu solutii din cercetare neverificate
practic, sau in produse noi cu rezultate incerte.



Caracteristicl proiect de investitil

« element de voluntaritate: este vorba de o
activitate decisa de o instanta, intr-un anumit
scop

« element timp: este o0 activitate ce se va
derula in timp

« element de complexitate: este o activitate
complexa care necesita resurse diverse si o
planificare in timp

« element de finalitate: obiectivul asteptat este
de natura economica



3. OPTIUNI PENTRU INVESTITII

» Momentul in care se ia decizia de a se
realiza o investitie, indiferent de natura si
amploarea el, este unul de mare
Importanfa in viata organizatiel;

= decizia de investitil este una dintre
deciziile manageriale cele mai incarcate de
responsabilitate, deoarece investitiile:

* Vizeaza viitorul,
 obiectivele strategice ale organizatfiei,
* Interesele acestela pe termen lung.



« Decizia de investitii se ia la nivelul cel mai inalt
al ierarhiel manageriale, nivel ce trebuie corelat
cu sursa de finantare, cu dreptul celor care ofera
practic fondurile pentru finantarea investitiei.

* O investitie are impact asupra tuturor
elementelor sistemului organizatiei:

> sistemu
» sistemu
> sistemu
» sistemu

organizatoric,

informational,

decizional,

metodelor si procedeelor de

management ,
» si asupra tuturor functiilor organizatorice,
de unde rezulta dificultatea formularii optiunii
pentru investitii.



Constructia oricarei strategii investitionale se
fundamenteaza pe raspunsurile la intrebari ca:

 De ce trebuie investitia?

« Ce urmeaza sa se faca?

 Cu ce fonduri se va finanta investitia?

« Care sunt modalitatile in care se va realiza?

« Cum se va face evaluarea a ceea ce s-a propus sa se
realizeze (inclusiv evaluarea riscului)?

« Care este raportul intre efort / efect pe termen lung?
 De ce s-a ales varianta respectiva de investitie?

in functie de raspunsurile posibile la aceste intrebari, se va
stabili gradul de realism si de eficienta economica a
strategiel investitionale, a activitatii viitoare a organizatiei,
gradul de risc in procesul investitional.



